Informace pro klienty
podle pravnich predpisd upravujicich podnikani na kapitalovém trhu

Spole¢nost ARETE Capital s.r.o., ICO: 08829420, se sidlem namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceské republika, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 326019 (dale ,Spole¢nost” nebo ,1Z“) vtomto dokumentu
,Informace pro Klienty” shrnuje, respektive upravuje informace pro klienty a potencidlni klienty. Spolec¢nost je investi¢nim
zprostfedkovatelem ve smyslu ust. §29 zakona ¢. 256/2004 sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich ptredpist (,,ZPKT*),
kterému bylo udéleno povoleni Ceské narodni banky (dale téz ,ENB*“) k vykonavani hlavni investiéni sluzby podle ust. §4 odst. 2. a) ZPKT.
PFislu§né opravnéni k ¢innosti bylo vydano dne 11. 9. 2020 a klient si ho mtZe ovéfit na internetovych strankach CNB www.cnb.cz/cnb/jerrs.

Tento dokument obsahuje zakonem predepsané informace, s nimiz ma Spolecnost jako investi¢ni zprostfedkovatel seznamit klienta pred
poskytovanim investi¢nich sluZeb a vztahuje se k jakémukoli poskytnuti investi¢nich sluzeb mezi IZ a klientem. Klientem se rozumi i

potencidlni klient.

I. Vybrané udaje o Spolecnosti, o komunikaci s nim a o sluzbach, které je Spolecnost opravnéna poskytovat a dalsi
dulezité informace

Investicni sluzby

IZ je opravnén na zakladé povoleni Ceské narodni banky (,,ENB*)
vykondvat ¢innost investi¢niho zprostiedkovatele.

1Z je opravnén poskytovat hlavni hlavniinvesti¢ni sluzbu pfijimani
a predavani pokyn tykajicich se vybranych investi¢nich nastroja;
tato sluzba zahrnuje i zprostfedkovéni obchodl s vybranymi
investi¢nimi nastroji.

Spole¢nost neni opravnéna pfijimat od klienta penéini
prostiedky ani investi¢ni nastroje. Finanéni instituce (zejména
investi¢ni fondy), kterym je Spole¢nost opravnéna predavat
pokyny, jsou povinny poskytnout klientovi vlastni pouceni tykajici
se ochrany majetku klienta.

Spolecnost neni opravnéna poskytovat investi¢ni poradenstvi a
neposkytuje tak klientovi individualizované rady ohledné
investi¢nich nastrojd. Investi¢ni rozhodnuti musi ucinit klient
vzdy sdm.
Spolecnost nepouziva pfi poskytovani investi¢nich sluzeb vazané
zastupce.

Investi¢ni nastroje

1Z poskytuje shora uvedené sluzby ve vztahu k témto investi¢énim

nastrojum:

e cennym papirim kolektivniho investovéani vydavanym fondy
kvalifikovanych investor(i nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy.

Cenné papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry
predstavujici podil na investi¢nich fondech, typicky podilové
listy nebo investi¢ni akcie, nebo zahrani¢nich investi¢nich
fondech. Cenny papir kolektivniho investovani mlze mit
podobu bud cenného papiru, nebo zaknihovaného cenného
papiru. Scennym papirem kolektivniho investovani jsou
spojena prava jeho vlastnika uvedena ve statutu investi¢niho
fondu, typicky pravo na odkoupeni cenného papiru
kolektivniho investovani.

Investi¢ni fond je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti,
kterd spravuje jeho majetek a Fidi rizika stouto spravou
souvisejici. Majetek investi¢niho fondu je vidy oddélen od
majetku investi¢ni spole¢nosti.

Portfolia investi¢nich fondl jsou strukturovéna a udrzovéna
tak, aby odpovidala investicni strategii investi¢niho fondu
uvedené vjeho statutu. Hodnota cenného papiru
kolektivniho imvestovani odpovida podilu investovanych
prostfedkud na kapitalu fondu.

Fondky kvalifikovanych investor( jsou investi¢ni fondy, které
nejsou urceny drobnym investorim. Investovat do fond(
kvalifikovanych investord muZe pouze osoba, kterd ucinila
prohlaseni o tom, Ze si je védoma rizik spojenych s
investovanim do tohoto fondu kvalifikovanych investor a

jejiz vyse splaceného vkladu nebo splacené investice do
tohoto fondu odpovida ¢astce alespori 125 000 EUR, nebo 1
000 000 K¢ jestliZe administrator tohoto fondu
kvalifikovanych investorl, nebo jim povéfena osoba,
pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci ziskanych od
investujici osoby dlvodné domniva, Ze tato investice
odpovida finan¢nimu zazemi, investi¢nim cilim a odbornym
znalostem a zkuSenostem v oblasti investic investujici osoby.
Fondy kvalifikovanych investor( jsou obvykle zaméreny na
jednu skupinu projektd, s ¢imz je spjato riziko koncentrace. |
v tomto pfipadé je tedy nutna diversifikace napfi¢ fondy s
odliSnou investi¢ni strategii a fondy kvalifikovanych
investord tak maji smysl zejména pro investory s
dostatecnym kapitalem, aby si i s uvedenymi minimalnimi
Castkami investic byli schopni sestavit dostatecné
diverzifikované portfolio. 1Z zprostfedkovava investice
zejména do fond kvalifikovanych investord.

Spolecnost zprostfedkovava obchody pouze scennymi papiry
kolektivniho investovani vydanymi fondy nélezZejicich do skupiny
ARETE, konkrétné s investi¢nimi akciemi
- fondu ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s., ICO 08031444,
se sidlem namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00
Praha 5 (,Fond Industrial“).

V souvislosti se zprostfedkovanim investice do investi¢niho
fondu je klientovi vidy predan statut a stanovy pfislusného
fondu, které obsahuji daleZité informace pro investora.

Komunikace

Klienti se mohou na 1Z obracet osobné, pisemné (vietné
elektronické posty) nebo telefonicky na linku uvedenou nize.
Kontaktni Gdaje: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha
5, Ceskd republika, telefon: +420 226 808 901, e-mail:
info@arete.eu. Komunikace mezi IZ a klientem vcéetné vsech
pisemnych dokument( a jinych sdéleni probiha v ceském jazyce.
Komunikace mze probihat i v angilckém jazyce, pokud se na tom
1Z a klient domluvi.

Komunikace mezi 1Z a klientem pfi poskytovani pfislusné
investi¢ni sluzby, zejména predavani pokyn(, probihd osobné,
telefonicky, pisemné a prostfednictvi elektronické posty ve
formatu PDF pomoci e-mailové adresy sdélené pracovnikem IZ,
ktery s klientem jedna.

Pokyn je vidy obsaZen ve zprostfedkovavané smlouvé o zavazku
k Upisu investicnich akcii.

Informace 1Z klientovi poskytuje primarné prostiednictvim
elektronické posty ve formatu PDF pomoci e-mailové adresy
sdélené pracovnikem 1Z, ktery s klientem jedna, nebo pomoci
webovych stranek 1Z, nepozada-li klient o poskytovani informaci
v listinné podobé.


http://www.arete.eu/cs/investujte-s-nami/

1Z je povinno zajistit, aby o jim poskytnuté investi¢ni sluzbé byly
vedeny dostate¢né zaznamy. Zaznamy zahrnuji i nahravani
telefonnich hovor( (véetné komunikace pomoci technologie
VolP) ¢i zachyceni elektronické komunikace tykajici se poskytnuti
investi¢ni sluzby, a to i v pfipadé, Ze tyto hovory nebo
komunikace k poskytnuti investi¢ni sluzby (ve finale) nevedou.
Kopie zdznamU hovor( a komunikace je I1Z povinen uchovévat po
dobu péti let (na 7adost CNB a7 po dobu sedmi let). Kopie
zaznamU hovor( a komunikace s klientem budou na vyzadani k
dispozici po dobu péti let.

Kazdy klient ma pravo poZzadovat vysvétleni, upfesnéni, nebo
doplnéni poskytnutych informaci.

1Z poskytuje svym klientim pfimérené zpravy o poskytnutych
investi¢nich sluzbach, které obsahuji zejména informace o
poskynutych sluzbdch a o celkovych nakladech a pfijatych
pobidkach spojenych s jeho investici.

Komunikace s investi¢nimi fondy, do nichZ klient investoval,
probiha v souladu se statutem a stanovami daného fondu.

VyZadovani informaci od Klientt (investi¢ni dotaznik)

Podle ZPKT je 1Z povinen pfed poskytnutim investicni sluzby
vyZadovat od Klienta urcité informace, aby mohla tyto sluzby
poskytnout sodbornou péci. 1Z toto provadi za pomoci
investi¢niho dotazniku.

1Z dle ZPKT provéruje u klienta jeho odborné znalosti a zkusenosti
v oblasti investic, jakoZ i dalsi informace tak, aby mohla posoudit,
zda je klient schopen pochopit rizika souvisejici s danym
investi¢nim ndastrojem a zda dany investi¢ni nastroj odpovida
potfebam cilového trhu pro takovy nastroj, respektive je
priméreny pro takové klienty. Pokud jsou pokyny z hlediska
informaci, které 1Z od klienta ziskala, neptimérené, IZ na tuto
skutecnost klienta upozorni. Obdobné to plati pro pfipad, kdy by
klient Spoleénosti neposkytl informace Uplné, presné, pravdivé Ci
aktualni nebo je dokonce odmitl zcela poskytnout.

PFi konkrétni nabidce uréené klientovi je zohlednén zejména

cilovy trh klienta (tj. jeho investi¢ni potfeby, charakteristiky a cile
véetné cilt udrzitelnosti investice).

Investicni strategie

Kazdy investi¢ni fond musi mit statut. Soucasti statutu je mij.
investi¢ni strategie takvého investi¢niho fondu (tj. zejm. uvedeni
majetkovych hodnot, do kterych muze takovy fond investovat,
jako? i rizik, ktera jsou s investovanim takového fondu spojena).

Smlouva uzaviena na dalku

Ve smyslu § 1846 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, ve
znéni pozdéjsich predpist (,0Z) je klient, pokud je v postaveni
spotrebitele, opravnén odstoupit od smlouvy uzaviené na délku
bez uvedeni diivod(i a bez jakékoli smluvni sankce ve lhité 14
dnt ode dne uzavieni smlouvy nebo ve |hité 14 dndi ode dne
doruceni dokumentu, kterym mu byly predany zdkonem
poZzadované informace, nastal-li tento den po uzavieni smlouvy.
Odstoupi-li klient od smlouvy, mlze financni instituce, se kterou
byla smlouva uzaviena, po klientovi poZadovat neprodlené
zaplaceni ¢astky pouze za do té doby skutec¢né poskytnutou
sluZzbu. PoZzadovana castka musi byt pfimérend rozsahu jiz
poskytnuté sluzby.

Rozhodné pravo

Pravni vztahy mezi Spolecnosti a klientem se fidi pravnim fadem
Ceské republiky, zejména ZPKT a OZ. V ptipadé fedeni vzniklych
sporll soudni cestou budou k feseni sport pfislusné soudy dle
mistni a vécné prislusnosti ve smyslu zadkona upravujiciho
obcanské soudni fizeni.

Udaje o €NB

Dohled nad cinnosti  Spole¢nosti  jako investi¢niho
zprostfedkovatele a nad poskytovanim sluzeb spojenych s koupi
a s prodejem investi¢nich ndstrojl vykondava:

Ceska narodni banka

Sekce regulace a dohledu nad kapitalovym trhem

Adresa:

Na Prikopé 28

11503 Praha 1

www.cnb.cz

Il. Kategorie klientd

Spolecnost je povinna v souladu s platnymi predpisy zaradit své
klienty do nasledujicich kategorii v souladu se ZPKT. Samotnym
zafazenim do kategorie klientli neni omezena nabidka sluzeb.

A. Standardni (neprofesionalni) klient (zakaznik)

Takovy klient poZiva nejvyssi miru ochrany pfi investovani. IZ do
této kategorie zarazuje standardné viechny klienty.

B. Profesionalnim Klient (zakaznik)

Jedna se o pravnimi predpisy uréené subjekty nebo o subjekty
splriujici urcité materidlni predpoklady. Profesionalnim klientem
se muZe stat urcitd osoba i na Zadost, pokud splfiuje alesporni
nékteré, rovnéz pravnimi predpisy vymezené predpoklady.

Uroveri ochrany poskytovana profesiondlnim klientdm je s
ohledem na jejich predpokladanou kvalifikaci nizsi. Nizsi Groven
ochrany se tyka zejména informacni povinnosti vici klientim a
ziskavani informaci o klientech. Profesionalni klienti rovnéz
nemuseji mit narok na nahrady ze zahrani¢nich kompenzacnich
systémU pro investory obdobnych jako je Garanéni fond
obchodnikil s cennymi papiry v Ceské republice.

Plati predpoklad, Ze profesionalni klient ma potfebné odborné
znalosti a zkuSenosti v oblasti investic k tomu, aby ¢inil vlastni
investi¢ni rozhodnuti a fadné vyhodnocoval rizika, kterd v
souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo obchodem s investi¢nim
nastrojem, pro néZz je profesionalnim klientem, podstupuje.
Rovnéz plati pfedpoklad, Ze profesionalni klient ma dostatec¢né
finanéni zazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici investi¢ni
rizika odpovidajici jeho investi¢nim cilim.

C. ZpUsobila protistrana

Jedna se o profesiondlni klienty, kterym je pfimo ze zdkona, nebo
na Zadost pfisuzovan status zpUsobilé protistrany pfi poskytovani
vybranych investicnich sluzeb.

Zména zafazeni Klienta do kategorie

V pfipadé, kdy klient nesouhlasi s provedenym zarazenim do
prislusné kategorie, mulze Zadat SpoleCnost o provéreni
predpokladd, z kterych bylo pfi kategorizaci vychazeno.
Zarazeni do pfislusné kategorie ma vliv na miru pfislusné ochrany
klienta a nikoli bezprostfedné na rozsah sluzeb, resp. investicnich
nastrojd, nabizenych a poskytovanych Spole¢nosti.

Za podminky souhlasu Spolecnosti a zaroven pfi splnéni urcitych
narocnych kritérii véetné kvantitativnich financ¢nich limita je
mozZno pozadat o prestup z kategorie neprofesiondlniho klienta
do kategorie profesiondlniho Klienta. Tento pfestup je soucasné
spojen se ztratou dosavadni miry ochrany a Urovné zachazeni (viz
vyse).

Klient mUzZe téz pozadat o prestup z kategorie s nizsi mirou
ochrany do kategorie s vy$si mirou ochrany. TéZ v tomto pfipadé
neni Spolecnost povinna prestupu vyhovét kromé pfipadu, kdy o
prestup zada klient, ktery byl plvodné v kategorii
neprofesionalniho klienta.

O konkrétnich podminkéach prestupu je mozno se informovat u

Spolecénosti. Spolec¢nost si vyhrazuje pravo, neaplikovat moznost
pouze CasteCnych prestupl mezi kategoriemi klientd, tj. jen
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ohledné jednotlivého investi¢niho nastroje ¢i investi¢ni sluzby,
kdy by klient mohl mit vice klientskych kategorii. V pfipadé, kdy
by vsak klient poZadoval vy$si miru ochrany ohledné jednotlivé
investi¢ni sluzby, resp. investi¢niho ndstroje, véetné detailnéjsiho
vysvétleni rizik investi¢nich nastroji anebo pouceni o specifikach
investi¢ni sluzby apod., je opravnén ji po Spole¢nosti poZadovat,
aniz je v takovém piipadé treba resit nutnost prestupu.

Spolecnost je dale opravnéna téZ rozhodnout z vlastni iniciativy
o prefazeni klienta z kategorie s nizsi mirou ochrany do kategorie

s vy$8i mirou ochrany, a to zejména v souladu se ZPKT z kategorie
profesionalnich klientd do kategorie neprofesionalnich Klientd.

Nezdvisle na zafazeni do kategorie podle ZPKT je klient vidy
kvalifikovanym investorem ve smyslu § 272 zékona ¢&. 240/2013
Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist (,,ZISIF“) — viz bliz éast ,,Investi¢ni nastroje”.

I1l. Popis rizik spojenych s investi¢nimi sluzbami a investicnimi nastroji

1Z poskytuje klientdm vyhradné investi¢ni sluzbu ,pfijimani a
predavani pokyn(“, a to vyluéné ke shora uvedenym investi¢nim

nastrojum, tedy cennym papirim kolektivniho investovani.
Obchodovani s investicnimi nastroji je spojeno s riziky, kterd
mohou ovlivnit vynosnost nebo ztratovost (navratnost) pfislusné
investice. Investovani do investi¢nich nastroji tak neni vhodné
pro kazdého a u kazdé investice existuje riziko, Ze klient
nedosahne ocekavaného vynosu nebo ztrati ¢ast nebo dokonce
celou investovanou ¢astku. Klient pfijima investi¢ni rozhodnuti
podle svého vlastniho uvaZeni a bere na védomi, Ze I1Z v Zadném
pfipadé neodpovida za chybné investicni rozhodnuti klienta.

Klient bere na védomi, Ze ¢im je riziko dané investice vyssi, tim
vy$si je mozny zisk, ale také mozna ztrata. Riziko kazdé investice
zpravidla klesa s dobou jejiho trvani, tedy s délkou tzv.
investi¢niho horizontu. Zadny investi¢ni horizont viak nezaruéuje
vyrazné snizeni nebo dokonce uplné vylouceni rizika. Vynosy
investi¢nich nastroji dosazené v minulém obdobi nejsou zarukou
budoucich vynosG. Zvlastni rizika mohou byt spojena téz s
dariovymi dUsledky obchodi s investi¢nimi nastroji, véetné toho,
Ze napfiklad odkupovéni podilovych listl mdzZe byt pozastaveno.
Za plnéni danovych povinnosti souvisejicich s investicemi
odpovida vidy vyluéné klient. Klient by nikdy nemél nabyvat
takové investicni ndastroje, u kterych pIné nerozumi konkrétnim
podminkam a rizikim, v€etné rozsahu potencidlni ztraty.

Mezi nejbéinéjsi rizika spojena s investovanim do investi¢nich
nastroju patfi:

e Uvérové riziko (riziko emitenta nebo riziko protistrany)

Riziko, Ze protistrana nesplni sv(j dluh (nebo nebude
schopna platit v dusledku insolvence); v krajnim ptipadé
hrozi ztrata celé investice.

o riziko vyporadani
Riziko, Ze sjednany obchod nebude Fadné vypofadan (napf.
nebude uhrazena kupni cena nebo nebudou dodany
investi¢ni nastroje).

e triniriziko
Hrozba ztraty pfi nepfiznivé zméné trinich podminek,
zejména urokové miry (Urokové riziko), kurzd mén (kurzové
nebo téZ ménové riziko), dale riziko spojené se ztratou,
pokud dany investi¢ni nastroj neni moiné ve zvoleném
okamziku prodat nebo koupit, nebo je moziné obchod
realizovat pouze za nevyhodnou cenu (riziko likvidity) a dale
také riziko kratkodobych nebo dlouhodobych vykyv( cen
(Spatné nacasovani investice mulZe vést ke znatnym
ztratam).

e operacni riziko

Riziko ztraty v pfipadé lidskych chyb, podvod( nebo
nedostatkl informacnich systém.

e riziko koncentrace

Riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici
protistranam nebo skupinam protistran, kde
pravdépodobnost jejich selhdni je ovlivnéna spolecnym
faktorem rizika, napf. protistranam podnikajicim ve stejném
odvétvi hospodarstvi ¢i  stejné zemépisné oblasti,
vykonavajicim stejnou ¢innost nebo obchodujicim se stejnou
komoditou, nebo z pouZivani technik snizovani uvérového
rizika.
e pravniriziko

Hrozba ztraty v pfipadé pravni nevymahatelnosti smluvnich
podminek.

e riziko pojmoslovi
Razné pojmy jsou na rlznych financnich trzich vykladany
rtzné a nékdy tak Ize ziskat nepfesnou predstavu o skuteé¢né
povaze investicniho ndstroje.

e riziko inflace

Ovliviiuje redlny vynos klientem drZenych investi¢nich
nastrojl; vysoka inflace mlze zpusobit, Zze klient realné
dosahne mensiho vynosu nebo dokonce utrpi ztraty.

e riziko odvétvi

Hrozba ztraty je spjatd s hospodarskym cyklem celého
odvétvi.

e riziko politické
Vyjadtuje pravdépodobnost zmény politické situace, ktera
negativné ovlivni investiéni nastroj, jeho cenu,

prevoditelnost, postaveni emitenta apod. (napf. zavedeni
devizovych omezeni, zndrodnéni apod.).

e rizika spojend s investicemi do nemovitosti

Sinvestici do fondu kvalifikovanych investor( jsou spojena
rizika specifickd pro aktiva v portfoliu fondu. Jednd se
napfiklad o riziko ndkupu pozemkd, riziko spojené
s umisténim pozemkd, riziko spojené s vystavbou, riziko
ziskani vefejnopravnich povoleni apod. Detailni informace o
rizicich jsou obsaZzeny ve statutu daného fondu.

IV. PFistup Spolecnosti k pobidkam pfi poskytovani investicnich sluzeb

Pobidkou se rozumi Uplata nebo jind penézitd nebo nepenézita
vyhoda, kterou Spolec¢nost pfijima nebo poskytuje v souvislosti s
poskytovanim investiéni sluzby. Pobidkou neni Uplata ziskana od
klienta, pfipadné od osoby jednajici na jeho ucet.

Spolecnost nesmi pfi poskytovani investic¢nich sluzeb pfijmout ¢i
poskytnout pobidku, kterd mulZe vést k poruseni povinnosti
jednat s odbornou péci, tedy kvalifikované, cestné, spravedlivé a

v nejlepsim zdjmu klientl. DodrZovani tohoto zakonného pfikazu
Spole¢nost  zajistuje pFedevsim zabezpedenim dodrZovani
pravidel jednani sklienty, nastavenim vnitfniho kontrolniho
systému a oddélenim nékterych cinnosti, kterymi je zajisténo
poskytovéni investi¢nich sluzeb klientim.

Pobidka, kterou Spolecnost poskytuje Ci pfijima, musi splfiovat
nékterou z nasledujicich podminek:



a) pobidka musi umoznit poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
byt pro tento Uéel nutna (tzv. provozni pobidky), nebo

b) pobidka musi prispét ke zvyseni kvality sluzby poskytované
klientovi.

Plati, Ze pobidka pfispiva ke zvyseni kvality sluzby poskytované

klientovi, pokud

e je spojena s poskytnutim dodatecné sluzby ¢i sluzby na vyssi
urovni klientovi, alespori Umérné hodnoté obdriené
pobidky.

e neni pfimo prospésnd pro Spolecnost, jeji spolecniky, nebo
pracovniky, ledaze soucasné pfinasi hmotnou vyhodu pro
klienta, tj. vyhodu ve smyslu predchozi odréazky, a

e v pripadé prabéZiné pobidky je pribézna rovnéz vyhoda pro
klienta.

1Z konkrétné rozliSuje nasledujici pobidky:

1. Veskeré ndklady souvisejici s poskytovanim investi¢nich
sluzeb klientdm Spolecnosti, které hradi Spolecnost tfetim
strandm, zejména poplatky obchodniklim s cennymi papiry
a bankam, pravnim, darfiovym a ucetnim poradcdm jsou
pobidky pfipustné podle pismene a) vyse jako provozni
pobidky nezbytné pro poskytovani pfislusné investicni
sluzby, jejichZ poskytnuti neni v rozporu s odbornou péci.

2. Za zprostfedkovdni investice do investicniho fondu
Spolecnost pfijima od daného fondu jednorazovou odménu
odpovidajici ¢astce az ve vySi 80 % vstupniho poplatku
zaplaceného fondu klientem.

Jednd se pobidku pfipustnou podle pismene b) vyse, nebot
klient ziskd vyhodu spocivajici v bezplatném poskytnuti

investi¢ni sluzby, kdyZz Spole¢nost za zprostfedkovani
obchodu s cennymi papiry kolektivniho investovani daného
fondu nepoZaduje uUplatu. Zaroveri s ohledem na vnitfni
kontrolni systém Spoleénosti, neni ohroZeno jednani v
nejlepsim zdjmu klienta.

3. Dalezadistribuciinvesti¢nich akcii (investic) Fondu Industrial
nalezi Spolecnosti prdbéina roéni odména od Fondu
Industrial, a to ve vysi odpovidajici 0,8 % p.a. z redlné
hodnoty trvajicich investic od klientd (dle aktualni hodnoty
investi¢nich akcii stanovené v souladu se statutem Fondu
Industrial). Jedna se pobidku pfipustnou podle pismene b)
vySe, nebot tato pobidka pfispiva ke zvySeni kvality sluzeb
poskytovanych klientovi umérné hodnoté pobidky. ZvySeni
kvality sluZzeb spocivd v moZnosti komunikace s1Z mimo
béZnou pracovni dobu a mimo obchodni prostory 1Z,
pravidelném zasilani pokrocilych  makroekonomickych
progndz klientovi, zasildni podrobnéjSich materidlu o
aktivech v portofoliu Fondu Industrial, zaslani upozornéni
v pfipadé poklesu investice klienta o 10 % - ztohoto
upozornéni ovsem neplyne Zadné doporuceni ze strany IZ.
Zaroven s ohledem na vysi odmény a rovnéz s ohledem na
vnitini kontrolni systém Spolecnosti, neni ohroZeno jednani
v nejlepsim zajmu klienta.

Konkrétni vyse jednorazové odmény (bod 2) pfi poskytnuti
investi¢ni sluzby bude klientovi sdélena nasledné po realizaci
zprostfedkovaného obchodu, nebude-li mozné jeji konkrétni vysi
sdélit pred usktute¢nénim pfislusné investice. Konkrétni vyse
pribéiné odmény (bod 3) bude klientovi sdélovéna individualné
jednou za rok.

V. PFistup k omezovani stfetu zajmu pfi poskytovani investi¢nich sluzeb

I1Z pfi poskytovéni sluieb uplatiiuje Cestné, spravedlivé a
profesiondlni jednani v souladu s nejlepsimi zajmy svych klientd.
Ochrana z4ajma vSech klientl je prioritou IZ. Z téchto divodu 1Z
pfi poskytovani investi¢nich sluzeb zjistuje a Fidi stfety zajma v
souladu s principy stanovenymi pravnimi predpisy a pfijima
nezbytna opatfeni, aby pfipadné negativni dopady na zajmy
klientd byly v nejvyssi mozné mife omezeny.
Ke stfetu zajmu v ramci ¢innosti IZ mazZe dochézet vylucné pfi
poskytovani sluzby pfijimani a predavani pokynd, a to mezi:
e 1Z, jejimi ovladajicimi osobami a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou, kterd ovlada IZ na strané jedné, a
klienty na strané druhé;

e vedoucimi osobami, zaméstnanci na strané jedné a Klienty
na strané druhé, nebo

e mezi klienty navzajem.
Pro omezeni vzniku stietu zajmd ma 1Z mj.:

e nastavenou takovou organizacni strukturu, Ze dochazi k
persondlnimu oddéleni jednotlivych organizaénich uUtvard
vytvarejicich mozné stiety zajm( zplsobem, ktery efektivné
zamezuje nezadoucimu toku informaci a jejich pfipadnému
zneufZiti (tzv. systém ,,Cinskych zdi“);

e  zajisténou funkéni a organizacni nezdvislost jednotlivych
organizacnich Gtvar(, které maji dostate¢né materialni a
organizaéni podminky pro objektivni vykon své ¢innosti;

e zavedena pravidla pro realizaci osobnich obchodi
zaméstnancl Spolecnosti a dalSich osob spojenych se
Spolecnosti a provadi pravidelnou kontrolu jejich
dodrzovani;

e zavedeny seznamy s informacemi o investi¢nich sluzbach, u
kterych muze dojit ke skodlivému stietu zajm(;

e systém zamezujici pfimé vazbé mezi odménou zaméstnance
a odménou ¢i pfijmy jiného zaméstnance, pokud ve vztahu
téchto ¢innosti mze vzniknout stiet zdjmd;

e zavedena pravidla odmériovani vedoucich osob a
zaméstnancd, kterd nejsou vyluéné ani prevazné zalozena na
kvantitativnich obchodnich kritériich a zohledruji rovnéz
dodrzovani pfislusnych pravnich predpis, spravedlivé
jednani s klienty a kvalitu sluzeb poskytovanych klientim.
Struktura odménovani je nastavena tak, aby vedouci osoby
a zaméstnanci nebyly motivovani upfednostiiovat zajmy
Spolecnosti nad zajmy kteréhokoli klienta;

e v ramci systému vnitfni kontroly pravidelny dohled
(compliance, interni audit) nad témi, ktefi se podileji na
poskytovani investi¢nich sluzeb jménem Spolecnosti.

Spolecnost pravidelné hodnoti a zaznamenava mozné oblasti

stfetd zajmQ. PFi zjistovani a posuzovani stfetu zajmi bere

Spolecnost v Uvahu, zda ona sama nebo ovladajici osoba ¢i osoba

ovlddana stejnou ovladajici osobou, vedouci osoby nebo

zaméstnanci, které Spole¢nost vyuzivd, pripadné klienti
navzajem (i) mohou ziskat finanéni prospéch nebo se vyhnout
finanéni ztradté na ukor urcitého klienta, (i) maji odlisny zajem na
vysledku sluzby poskytované klientovi od zajmu tohoto klienta,

(iii) maji motivaci upfednostnit zajem klienta pfed zajmy jiného

klienta; (iv) podnikaji ve stejném oboru jako klient; (v) dostavaji

nebo dostanou od jiné osoby, nez je klient, v souvislosti s

investi¢ni sluzbou poskytovanou klientovi, pobidku.

Pokud stfet zajm( nelze odvrétit, upfednostni Spole¢nost vzdy

zajmy klienta pfed zajmy vlastnimi a pfedem klienta na tento

stfet zajmu upozorni. Pokud dojde ke stfetu zajmG mezi klienty

navzajem, zajisti Spole¢nost spravedlivé feSeni pro oba,

pfipadné, nelze-li spravedlivé feSeni zajistit, mze klientovi

odmitnout poskytnuti sluzby.

Mezi hlavni mozné stiety zdjmua pfi poskytovéni investi¢nich

sluzeb patfi:

eV souvislosti s poskytovdnim sluzby prijimdni a preddvdani
pokynu k investi¢nim ndstrojam (investicni zprostredkovdni)
mdZe dochdzet ke stretu zdjm( Spolecnosti a klienta, pokud
je Spolecnost i jeji zaméstnanec motivovdn k distribuci
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specifickych fondu kvalifikovanych investord na ukor fondi
kvalifikovanych investord jinych. Jednd se predevsim o
situace, kdy md Spolecnost uzavienu smlouvu o distribuci
sdanym fondem, nebo je dany fond soucdsti stejného
podnikatelského seskupeni jako IZ.

Jednd se o pripad stfetu zajm, kterému Spole¢nost nemuze
efektivné predchazet a o kterém tak informuje klienta. Klient

by tak mél tuto skute¢nost prfed podanim pokynu vidy
zohlednit a zvézit, zda je dany investi¢ni ndstroj vzhledem k
jeho potfebam, charakteristikdm a cilim skute¢né tim
nejvhodnéjsim, zejména muZe pozadat o informaci o vysi
odmény. Podrobné informace o uvedeném stfetu zajmu
sdéli Spolec¢nost klientovi na Zadost.

VI. Pravidla pro predavani pokyna

Tato ¢ast upravuje podstatné informace o postupech pro
predavani pokynu klientd pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
(,Pravidla pro predavani pokyn(“) véetné uvedeni prevodnich
mist. Pravidla pro preddvani pokynd obsahuji hlavni zasady a
principy, kterymi se I1Z fidi pfi pfijimani a predavani pokynt klientd
k investi¢nim ndstrojim, pticemz Gcelem je, aby IZ v rémci
poskytované investi¢ni sluzby Klientovi zajistil nejlepsi mozny
vysledek. Jednim z cilCi Pravidel pro predavani pokynu je urdit pro
kazdy pokyn vhodné prevodni misto.

1Z je opravnén zprostiedkovévat pouze obchody s cennymi papiry
kolektivniho investovani.

Seznam aktudlné pouZivanych prevodnich mist a tfetich osob
provadéjicich pokyny:

Druh investi¢niho| Pfevodni misto Zplsob provadéni

nastroje pokynd
Cenné papiry| Pokyny jsou| Administratorem
kolektivniho preddvany  pfimo

administratorovi
daného investi¢niho
fondu

investovani

Pti dosazeni nejlepsiho mozného vysledku pfi predavani pokynl
je 1Z povinen zohlednovat rizné faktory. Zejména v ptipadé
neprofesionalniho klienta se nejlepsi podminky urci s ohledem na
celkové ndklady, které zahrnuji cenu investicniho nastroje a
naklady s provedenim pokynu. Rozhodujicimi faktory pfi
predavani pokynl Klientl jsou vedle celkovych nakladd rovnéz
likvidita, pravdépodobnost provedeni a vyporadani, objem,
povaha pokynu.

Pfi urcovani relativni dUleZitosti jednotlivych faktor( se zpravidla
prihlizi k témto kritériim:

» kategorizace klienta jako neprofesiondlniho ¢i profesionalniho,
zpUsobilé protistrany;

* povaze pokynu, véetné podani instrukce ,,Execution only“;

e druhu investi¢niho nastroje, jenz je predmétem pokynu;

* objemu transakce ve vztahu k likvidité a ovlivnéni trhu;

o rychlost a pravdépodobnost, s jakou Ize pokyn realizovat;

e jinym nepfimym transakénim nakladim;

¢ ostatnim specifikim transakce.

1Z povaZuje za relativné nejdalezitéjsi faktor cenu dosazitelnou
na prevodnim misté a naklady na provedeni pokynu k obstarani
investi¢niho nastroje. Ne v kazdém pfipadé je mozné povazZovat
vysledku. Mohou nastat okolnosti, za kterych budou
uptfednostnény jiné faktory jako rychlost, pravdépodobnost
provedeni objemu a typu pokynu, ovlivnéni trhu a jiné nepfimé
transakéni naklady pred aktualni cenou a naklady v rozsahu, v
jakém jsou rozhodujici pro dosaZeni nejlepsiho moziného
vysledku pro klienta.

IZ je tak oprdvnén s odbornou péci rozhodnout, ze dosazeni
aktudlné nejlepsi ceny nemusi znamenat nejlepsi vysledek pro
klienta.

PFedavani pokynu neprofesionalnich klientd

Predava-li 1Z pokyn neprofesiondiniho klienta, uréi se nejlepsi
podminky s ohledem na celkové naklady, které zahrnuji cenu
investi¢niho néstroje a naklady spojené s provedenim pokynu.
Naklady spojené s provedenim pokynu zahrnuji veskeré naklady
uctované klientovi, které pfimo souvisi s provedenim pokynu,
véetné:

a) Uplaty pfevodnimu mistu,

b) Uplaty za vyporadani obchodu uzavieného na zakladé tohoto
pokynu, a

c) dalSich Uplat jinym osobdm ztGc¢astnénym na provedeni tohoto
pokynu.

IZ nesmi ziskat pobidku v souvislosti se smérovdnim nebo
zadanim pokynu na konkrétnim prevodnim misté, kterd muze
vést k poruseni povinnosti provadét pokyny neprofesionalnich
klientl za nejlepsich podminek a fizeni stietd zajma.

Cenné papiry kolektivniho investovani

IZ zprostfedkovava investice pouze do investi¢nich fondU, které
jsou soucasti skupiny ARETE. Administraci vSech téchto fondi
provadi Winstor investiéni spole¢nost a.s., ICO 083 15 868, se
sidlem R(Zova 948/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika. Cenné papiry kolektivniho investovani zadného
z téchto fondl nejsou pfijaty k obchodovéani na regulovaném
trhu, tudiz 1Z muzZe pfedavat pokyny ohledné cennych papirQ
kolektivniho  investovani  jediné  administratorovi  jim
zprostfedkovavanych fond(, kterym je Winstor investi¢ni
spolecnost a.s.

Monitoring a vyhodnoceni Pravidel pro pfedavani pokynt

IZ pribéiné vyhodnocuje Gcinnost Pravidel pro predavani
pokynU, zejména zda pfevodni mista uvedend v Pravidlech pro
predavani pokynt umoZziiuji i nadale provadét pokyny klientt za
nejlepsich podminek, kvalitu provedeni pokynG ze strany treti
osoby a zjisténé nedostatky odstrariuje bez zbyte¢ného odkladu.
Pfezkoumani Pravidel pro predavani pokynd provadi 1Z vidy
neprodlené po vyznamné zméné ovliviiujici schopnost
dosahnout provedenim pokynu nejlepsi moziny vysledek pro
klienta, nejméné viak jednou roc¢né.

Na zadost klienta iZ dolozi, Ze pfi predavani pokynt postupuje v
souladu s Pravidly pro predavani pokynu.

Pfed provedenim pokynu je 1Z povinen ziskat souhlas Klienta s
Pravidly pro pfedavani pokynu. Klient pfi udéleni souhlasu s
Pravidly pro pfedavani pokynli bere na védomi, Ze pokyn
obsahujici vyslovny specificky pfikaz k uréitému postupu i
zpusobu predani pokynu muze vést k tomu, Ze 1Z nebude
schopen postupovat v souladu s Pravidly pro pfedavani pokyn(.

VII. Reklamace a stiznosti



Reklamace a stiZznosti zakaznik( jsou vyfizovany v souladu s
pravnimi predpisy a platnym Reklamacnim radem. Podrobné
informace o postupu pfi vyfizovani reklamace poskytne klientovi
Spole¢nost nebo jeji zaméstnanec a jsou dostupné na
www.arete.eu/cs/investujte-s-nami/ (Dokumenty ke stazeni).

Jsou-li spInény podminky dle zakona ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim
arbitrovi, ve znéni pozdéjsich predpisli, mize se zakaznik obratit

www.finarbitr.cz.

Jsou-li splnény podminky dle zakona ¢&. 634/1992 Sb., o ochrané
spotrebitele, ve znéni pozdéjSich predpisti, mizZe se zdkaznik
na strankdch www.coi.cz.

Zakaznik je opravnén obratit se se svou stiznosti také na CNB.

MozZnost obratit se na soud tim neni dotéena. Prava a povinnosti
ze smluvniho vztahu mezi klientem a Spolec¢nosti se Fidi pravnim
tadem Ceské republiky.

VIII. Ceny a souvisejici naklady a poplatky

Klientovi jsou ze strany IZ investi¢ni sluzby poskytovany
bezuplatné.

Veskeré poplatky a ndklady jsou klientovi Uctovany ze strany
distribuovanych investi¢nich fond( a pfipadné dalsich finanénich
instituci.

Pfi investici do investi¢niho fondu je klientovi Uc¢tovan vstupni
poplatek v zavislosti na druhu cenného papiru kolektivniho
investovani, ktery klient drzi, a to procentudlné z celkové
smluvné pfislibené investice. Detailni informace o nakladech a
poplatcich poskytuje klientovi dany fond vramci smluvni

dokumentace uzaviené mezi klientem a fondem, konkrétné ve
statutu a v kli¢ovych informacich pro investory (KID).

KID k jednotlivym investi¢nim akciim jsou dostupné zde:

- www.arete.eu/cs/fond-ind/ (,,Dokumenty ke
stazeni”, které se nachazeji dole na uvedené strance)

Konkrétni vyse veskerych naklad( a poplatkl bude klientovi ze
strany 1Z sdélovana v souhrnné podobé individudiné jednou za
rok. Na Zadost klienta poskytne 1Z tyto informace rozepsané na
jednotlivé polozky.


http://www.arete.eu/cs/investujte-s-nami/
http://www.arete.eu/cs/fond-ind/

